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Yogun veri gundemi oncesi ABD piyasalarn glini negatif seyirle tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD’de piyasalar, ticaret gorismelerine iliskin olumlu
atmosfere karsin, buyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari ve
6nemli makro veriler éncesi negatif seyir izledi. ABD Hazine
Bakani Scott Bessent, Cin ile olan ticaret gorismelerinin
oldukca yapici gegtigini ifade ederken, daha énce 90 glin
sureyle uygulanan gumrik vergisi indiriminin devam edip
etmeyecegi konusunda son sdziin Trump’ta olacagini sdyledi.
Bu arada ABD Baskani Trump da Cin ve Rusya'ya iligkin
aciklamalarda bulundu. Cin'le ticaret goérlismelerinin iyi
gittigini belirten Trump, yil sonuna kadar Cin Devlet Bagkani
Si Cinping ile bir araya gelebilecegini sdyledi. Trump, Rusya
konusunda ise, onlara 10 gun slre verdigini, Ukrayna ile
barigs anlasmasi yapmamasi durumunda ise yaptirm
uygulayacaklarini belirtti.

Makro veri tarafinda diin JOLTS acik is ilanlari ve Conference
Board tlketici guveni takip edildi. Beklentinin 7,5 milyon
oldugu acik is ilanlari Haziran’da 7,44 milyon seviyesinde
gergeklesti. Onceki ayin verisi 7,77 milyondan 7,71 milyona
revize edildi. ise alim sayisi ayni dénemde 261 bin azalarak
5,2 milyona, isinden ayrilanlarin sayisi ise 153 bin azaligla
5,06 milyona geriledi. Temmuz'da tuketici glveni 97,2
seviyesinde gerceklesti. Beklenti 96,0'da bulunurken, énceki
ayin verisi 93,0’dan 95,2’ye revize edildi. Conference Board
tarafindan yapilan acgiklamada, gelecege iliskin karamsarligin
bir miktar azaldigi, genel guvende ise hafif bir iyilesme
gOruldigu ifade edildi.

Bu gelismelerle ABD endeksleri negatif seyretti. S&P 500
endeksi gunu 9%0,30 dislsle 6.370,86, Nasdagq endeksi
%0,38 dususle 21.098,29 ve Dow Jones endeksi %0,46
disisle 44.632,99 puandan gini tamamladi. Fed toplantisi
oncesi 2 yillik tahvil faizi %3,87, 10 yillik tahvil faizi %4,32
seviyesine geriledi. VIX endeksi de 15,03ten 15,98
seviyesine ylkselis kaydetti.

Diger yandan Avrupa piyasalarinda alicili gérinim hakimdi.
ingiltere'nin  FTSE 100 endeksi %0,60 artigla 9.136,32,
Almanya'’nin DAX endeksi %1,03 artigla 24.217,37 ve
Fransa'nin CAC 40 endeksi %7.857,36 puandan guni
tamamladi.

Euro Bodlgesi'nde din AMB tarafindan tiketici beklentileri
anketi yayimlandi. Temmuz ay! anketinde tuketicilerin 1 yillik
enflasyon beklentisi %2,8'den %2,6'ya gerilerken, 3 yillik
enflasyon beklentisi ise %2,4 seviyesinde sabit kald1.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalarinda ABD'nin Cin ile gimrik
vergisi anlagsmasinin belirsizligi nedeniyle karigik seyir
izleniyor. ABD'li mizakereciler, Baskan Donald Trump plani
onaylayana kadar daha ylksek vergilerin ertelenmesinin
kesinlesmeyecegini sdyledi. Shanghai %0,52, Kospi endeksi
%0,91 ile pozitif, Hang Seng %0,34 ile negatif yonde islem
gorirken, Nikkei ve Nifty 50 endeksleri yatay seyrediyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ABD vadelilerinde ise bu sabah hafif pozitif seyir takip
ediliyor.

ABD’de bugiin yodun veri gindemi hakim. Gin icerisinde
ADP 06zel sektor istihdami ve ikinci ¢eyrek 6ncl blylime
verileri 6ne gikiyor. TSI 21:00'da ise Fed'in faiz karari ve
ardindan Baskan Powell'in agiklamalari izlenecek. ADP 6zel
sektor istihdami Haziran’da 33 bin kisi daralma gostermisti.
Onceki ayin verisi 37 binden 29 bine revize edildi. ADP
tarafindan yapilan aciklamada, ise alim konusunda
isverenlerin tereddit yasadigi ve ayrilan calisanlarin yerine
yenisini alma konusunda da isteksizlik oldugu belirtildi.
Sektorel olarak en c¢ok istihdam azalisinin oldugu sektorler
isletme ile egitim ve saghk hizmetleri oldu. Haziran ayinda
isinde kalanlarin maaslari bir Onceki yilla gore %4,4; is
degistirenlerin ise %6,8 artis kaydetti. Haziran’da istihdamin
75 bin kisi artmasi bekleniyor. ABD ekonomisinin ilk
ceyrekteki %0,5 daralmanin ardindan ikinci ceyrekte %2,5
blyumesi bekleniyor. Fed'in faizi %4,25-4,50 araliginda sabit
birakmasi beklenirken, Bagskan Powell'in ekonomi ve para
politikasinin  gelecegine iliskin  aciklamalari  piyasalar
tarafindan yakindan izlenecek. Euro Bolgesi'nde de biyime
verisinin yani sira guven endeksleri aciklanacak. Ekonomik
glven endeksinin Temmuz'da 94,0'dan 94,5’e yukselmesi
bekleniyor. Bdlge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1,5,
ceyreklik bazda %0,6 bilyliime kaydetmisti. ikinci geyrekte
yillik %1,2 blylme beklenirken, ceyreksel bazda degisim
gOstermeyecegi tahmin ediliyor.

Gelecek gilindemde neler var?

ABD’de yarin kigisel tuketim harcamalari ve Chicago PMI,
Cuma gunu ise istihdam raporu, imalat PMI verileri ve
Michigan Universitesi beklenti anketi takip edilecek. Fed'in
enflasyon hedeflemesinde yakindan izledigi ¢ekirdek PCE’nin
Haziran’da aylk %0,3 artigla yillk bazda %2,7'de sabit
kalmasi bekleniyor. Tarim digi istihdam Haziran’da 147 bin
seviyesinde gerceklesmisti. Onceki ayin verisi 139 binden
144 bine revize edildi. Temmuz'da istihdamin 107 bin
artmasi, igsizlik oraninin %4,1’den %4,2’ye, ortalama saatlik
kazanclarin ise ayllk %0,3 artisla %3,7’den %3,8’e
yukselmesi bekleniyor. ISM imalat ise Haziran’da 48,5'ten
49,0'a yukselmisti. Alt endekslere baktigimizda; 6denen
fiyatlar 69,4’ten 69,7’ye ylkselirken, istihdam 46,8'den 45,0’a,
yeni siparisler 47,6'dan 46,4’e dusus kaydetti. Temmuz'da
imalat PMI'ln 49,5 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Euro Bdlgesi'nde yarin issizlik orani, Cuma gunl ise Temmuz
ayl éncii enflasyon verisi izlenecek. TUFE’nin aylik %0,1
dususle yillik bazda %2,0'dan %1,9’a gerilemesi bekleniyor.
Veri guindeminin bu hafta gérece sakin oldugu Cin’de PMI
verileri takip edilecek. Yarin acgiklanacak olan imalat PMI'in
Temmuz'da 49,7’de sabit kalmasi, imalat disi PMI'in ise
50,5'ten 50,2’ye gerilemesi bekleniyor. Japonya’da ise yarin
yogun veri gindemi takip edilecek. Ayni gun igerisinde BoJ
faiz karari, perakende satiglar ve sanayi Uretimi izlenecek.
BoJ'un faizi %0,50de sabit birakmasi beklenirken,
onimuzdeki doéneme iliskin ekonomiye dair tahminlerde
revizyon olup olmayacagi izlenecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 44,633.0 v -046% ¥ -060% A 438% & 0 491%
Nasdaq 21,098.3 ¥ -038% W -005% A 7.69% & 9.26%
S&P 500 Vadeli* 6,414.5 A 017% W -021% A 669% & 802%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,217.4 A 103% W 000% & 018% A 21.64%
FTSE 100 9,136.3 A 060% & 018% A 344% A 117%
MSCI Europe 2,407.8 v 08% ¥ -176% A 019% & 2021%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,627.1 A 048% A& 093% A 669% A 821%
Kospi 3,264.6 A 105% & 215% A 1432% A 36.06%
Hong Kong* 25,342.8 v -071% W -018% & 480% A& @ 26.34%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,210.7 v 016% W -031% W -150% A @ 393%
IDX Composite - Endonezya 7,562.8 v 072% & 0260 A 632% & 6.82%
TAIEX - Tayvan 23,375.3 A 075% & 005% & T721% A 148%
MSCI GOU Asya 693.6 ¥ 033% W -030% A 542% A 16.18%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,487.3 ¥ -052% W -146% A& 1055% & @ 6.68%

WIG - Polonya 108,041.1 A 118% W -047% A T767T% A 3BT7%
Prag SE - Prag 2,230.8 A 045% A& 096% A 28% & 2674%
S&P/IBMV IPC - Meksika 57,820.8 A 129% & 08% & 001% A& 16.78%
Merval - Arjantin 2,304,343 A 410% A& 48% & 915% W -9.05%
Tel Aviv 35 - israil 3,036.3 ¥ -008% & 001% & 1124% & 26.78%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,823.9 v 056% ¥ -111% W -164% W% -10.07%
FTSE/JSE All - Endonezya 99,165.1 A 047% A& 025% A 285% A& 17.92%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 6,177.8 A 016% & 044% A 1046% & 19.76%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif seyre karsin, ikinci ¢eyrek bilango agiklamalarina bagh olarak

hisse bazli ayrigmalar gorulebilir

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi giine %0,12 artisla 10.555,20 puandan
baslangic yapti. Agilisin ardindan endeksteki zayif seyir
devam ederken, giin sonuna dogru satis baskisi artti. Kapanig
10.487,25 puan ile gun i¢i en disuk seviyeden gerceklesirken,
endeks 9%0,52 kayipla giini tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,39 artarken, sanayi endeksi %0,75 deger kaybetti. Gunlik
islem hacmi 85,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki zayif seyre karsin, ikinci ¢geyrek bilango
aciklamalarina baglh olarak hisse bazl ayrismalar gorilebilir.

Yurt iginde bugun issizlik orani ve ekonomik gliven endeksi
aciklanacak. Mayis'ta igsizlik orani 0,2 puan azalisla %8,4’e
gerilerken, istihdam orani %49,0 seviyesinde gergeklesmisti.
Ekonomik giiven endeksi ise Mayis ayinda 96,65 iken, Haziran
ayinda %0,1 oraninda artarak 96,71 degerini almist.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt iginde yarin dig ticaret istatistikleri, Cuma giini ise iSO
imalat PMI izlenecek. ihracat Mayis ayinda bir énceki yilin
ayni ayina gore %2,6 artarak 24,8 milyar dolar, ithalat %2,7
artarak 31,5 milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti. Boylelikle
ticaret dengesi 6,65 milyar dolar agik kaydetmist. imalat PMI
Haziran'da 46,7 ile sekiz ayin en disik degerini almisti.
Boylelikle sektoriin faaliyet kosullari Nisan 2024'ten bu yana
bozulma egilimini devam ettirdi. Mayis’ta endeks 47,2 degerini
almisti. iSO tarafindan yapilan agiklamada, talepteki zayifigin
yeni siparislerin azalmasina neden oldugu ve yeni ihracat
siparislerinin de daralma sergiledigi belirtiimisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,487.3 15,769.8 13,340.6
Giinliik Deg. ¥ -0.52% A& 039% W -0.75%
Haftalik Deg. v -1.46% WV -144% W -1.36%
Yillik Deg. & 6.68% & 835% A& 2.19%
Hacim (milyar TL) 85.9 15.1 42.8
Giinliik Deg. & 8.33% & 560% & 2.35%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 91.9 22.7 39.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -6.57% W-33.66% & 9.32%

Stk Aofic £
T

gisim, 6nceki h
gliniine gére degisimi ifade eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 40.5699 40.5513 v -0.05%
€% 1.1530 1.1585 a 0.48%
S 148.41 148.21 v -0.13%
Altin 3,329.7 3,326.42 v -0.10%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 29/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1645 @ 038% @ -329% @ -175% @ 20.6%
Tiirkiye 5 Yillik 274.5 ® 016% @ -18% @ -101% @ 7.3%
Tiirkiye 10 Yillik 119.2 ® 078% @ -335% @ -206% @ -65.4%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD’de Temmuz ayinda Conference Board Tuketici

Gliven Endeksi verisi piyasa beklentilerinin lizerinde 97,20 puan Net Degisim
aciklanrken, énceki aya gére 4,2 puan iyilesme kaydetti. Gin iginde Ulkeler Son Getiri .. .
ABD 10 yillik faizi 5 bp azalisla %4,35, Almanya 10 yillik faizi yatay ()  Gunluk Haftalik Ybb
seyirle %2,69 seviyesinde islem gordu. —
Tiirkiye v 714 006 022 031
Tiurkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 275 bp'dan islem fB'ﬁt : jgi ggz ggg (‘])0242
gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yilik Eurobond faiz getirisi 1 bp ngitiere : = = :
. R . . Almanya = 2,69 0,00 -0,03 0,32
artisla %7,14 seviyesine geriledi. Fransa v 334 0.00 004 015
. - . . , ispanya v 327 001 005 0,20
Doviz tarafinda, majér para birimlerinin gogu ABD Dolar’i kargisinda italya v 35 2001 006 000

deger kaybetti. Dolar Endeksi 98,979 seviyesine ylkselirken, Euro /
Dolar paritesi 1,1541 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise
40,57 seviyesinden iglem gorda. Degisim (%)

Son Fiyat Giinliik Haftallk  Ybb

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda satis egilimi izlendi. Temmuz Tirk Lirasi A 40,57 0,07 0,04 1483
2027 vadeli 2 yilllk gosterge tahvilin bilesik faizi 30 bp artisla G. Afrika Randi 4 1793 037 09  -490
%40,64, 10 yilllk gésterge tahvilin faizi ise 37 bp artigla %32,01 Rus Rublesi A 8250 14l 3%  -2199
seviyesinden i§lem gf)rdl'.'l. Meksika Pesosu 4 18,80 0,29 1,50 -9,71
Kore Wonu ¥ 1388 -0,12 0,32 -6,03
) Hindistan Rupee & 87,02 0,41 0,63 1,72
BIST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %42,57 - %42,85 EndonezyaRupiah 4 16390 0,34 049 186
bandinda olusurken, ginlik islem hacmi 840 milyar 489 milyon Macar Forinti A 346,86 113 273 -12.75
TL'ye yukseldi. Brezilya Reali ¥ 559 -0,04 042  -9,67
(%)
Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/46
TCMB Agir. Ort. Fon. 46,00
TLREF 42,65
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz
Kazakistan Cumhurbaskani
dizenlenen ortak basin toplantisinda 6énemli agiklamalarda
bulundu. Goriismelerde, modern ipek Yolu olarak anilan
Hazar gegcisli Orta Koridor'un etkin sekilde kullanimi ve

Sayin Recep Tayyip Erdogan,

Kasim Comert Tokayev ile

gelistiriimesi konusunun ele alindigini belirten Erdogan,
askeri ve savunma sanayii alanlarinda is birligini ileriye
tasiyacak somut projelerin de gindeme geldigini ifade etti.
Guvenlik alanindaki is birliginin de degderlendirildidini aktaran
Erdogan, “FETO ile miicadele basta olmak lizere cesitli
guvenlik bagliklarini ele aldik” dedi. Erdogan ayrica,
Turkiye’'ye gelen Kazak turist sayisinda istikrarli bir artis
yasandigini vurgulayarak, “Gegtigimiz yil 900 bine yakin
Kazak kardesimizi Ulkemizde misafir ettik” agiklamasinda
bulundu.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Sayin Alparslan
Bayraktar, Turkiye-lrak Ham Petrol Boru Hattr’'nin giinlik 1,5
milyon varil tasima kapasitesine sahip oldugunu ancak
bugline kadar hicbir zaman tam kapasiteyle galismadigini
soyledi. Cumhurbaskanhidi Killiyesi'nde gerceklestirilen
Kabine Toplantisi sonrasi basin mensuplarina agiklamalarda
bulunan Bayraktar, “Bu hatti isler durumda tutmak igin
gectigimiz yillarda ciddi yatinmlar yaptik. Yeni anlasma
taslaginda hattin tam kapasiteyle kullaniimasini saglayacak
bir mekanizmanin yer almasi gerektigini ifade ettik,” dedi.

Rekabet Kurumu, hizli tiketim mallar sektoriinde faaliyet
gosteren Unilever Sanayi ve Ticaret Tirk AS ile yeniden
saticilarinin, yeniden satis fiyatlarini belirlemek suretiyle
rekabet kurallarini ihlal etti§i gerekgesiyle haklarinda
sorusturma baglatildigini acikladi.

IMF, Tiirkiye ve kiresel blyime tahminlerini yukari yonli
revize etti. Kurum, Tirkiye ekonomisine iliskin 2025 yil
biyume tahminini %2,7°den %3,0’e, 2026 yili tahminini ise
%3,2’den %3,3’e yukseltti.

Kamuda yaklasik 600.000 ig¢inin 2025 ve 2026 yillarindaki
ticret artiglarini belirleyecek toplu sozlesme gorusmeleri
kapsaminda, Tirk Agir Sanayii ve Hizmet Sektdri Kamu
isverenleri Sendikasi (TUHIS) ile isgi tarafi arasinda sirpriz
bir gérisme gergeklesti. Gérismede, isci kesimine ilk alti ay
icin %24, ikinci alti ay icin %11, Gglncu alti ay i¢cin %10 ve
dordincu alti ay igin %6 oraninda zam teklifi sunuldu.

Hazine ve Maliye Bakanhgr’'ndan edinilen bilgilere gore,
Vergi Denetim Kurulu (VDK), 2024 yilinin ilk yarisinda
denetim faaliyetlerini  yogun sekilde sudrdurdd. Kurul
tarafindan yapilan vergi incelemeleri sonucunda yilin ilk 6
ayinda toplam 134,89 milyar TL tutarinda matrah farki tespit
edildi. Bu rakam, 2023’Un ayni dénemine gore yaklasik %180
artisa isaret ederken, tarhi istenen vergi tutari %150, 6nerilen
ceza tutarn ise %112 oraninda yikseldi. 2023 yili genelinde
toplam 159,75 milyar TL matrah farki belirlenmisti.

Yurt Disi1 Haberler

Son dénemde kiresel piyasalarda fiyatlamalar ABD Baskani
Donald Trump'in tarifeleri kaynakli bir resesyon riskinin
ortadan kalktigina isaret etse de Goldman Sachs Stratejisti
Peter Oppenheimer bu iyimserlige katilmiyor. Oppenheimer,
Washington'un  6nemli ticaret ortaklariyla anlagsmaya
varmasina ragmen gumruk vergilerinin hisse senedi fiyatlarini
olumsuz etkileyecek kadar sert olabilecegini soyledi.
Oppenheimer'a gére ABD resesyondan kaginabilir, ancak
degerlemeler o kadar yuksek ki, diger piyasalara ydnlenmek
daha mantikli  goérinldyor.  Oppenheimer, Londra'da
Bloomberg'e verdigi roportajda, “Cesitlendirme konusunu ilk
kez gindeme getirdigimizde, insanlar oldukga supheciydi.
Gergekten yanlis yaptigimizi disiinmuyorduk ve bu yilin ilk
ceyreginde ABD'nin performansi dismeye basladiginda, gok
olumlu tepkiler aldik” ifadelerini kulland.

Fidelity International’a gore, Fed’in ABD ekonomisini
desteklemek i¢in faiz oranlarini disirme slrecine girecek
olmasi, dolarin deger kaybetmesi ve merkez bankalarinin
varliklarini artirmaya devam etmesi nedeniyle altin fiyatlari
gelecek yilin sonunda ons basina 4.000 dolara ulasabilir.
Kurumun fon yoneticisi lan Samson, altinin 3.500 dolar
Uzerine ¢ikarak rekor kirmasinin ardindan yasadigi disls
sonrasi bazi capraz varlik portféylerinin alima gegctigini
hatirlatti. Samson “Bunun gerekgesi, Fed’in daha guvercin bir
politika izleyecegine dair tablonun netlesmesi. Bir bagka
sebep de adustos ayinin genelde piyasalar igin zayif
zamanlar olmasi ve portféylerin bu zamanda daha fazla
cesitlenmesi” yorumunu yapti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

IMF'nin "Kuresel Ekonomi: Kalici Belirsizlik Ortaminda Zayif
diren¢" isimli raporunda 2025 yil kiresel buyume tahmini
%3'e, 2026 icin %3,1'e yukseldi. Yukari yoénlG revizyonun
Nisan ayinda aciklanandan daha dustk ortalama efektif ABD
tarife oranlarini; zayiflayan ABD dolari da dahil olmak Utzere
finansal kosullardaki iyilesmeyi yansittigi belirtildi. Kiresel
enflasyonun Nisan raporunda da oldugu gibi 2025’te %4,2'ye,
2026’da %3,6'ya gerileyecegi 6ngoéruldi. ABD i¢in 2025
blyime tahmini %1,8'den %1,9'a ylkseldi.Euro Bdlgesi'nde
blyime tahmini 2025 igin %1'e, 2026 i¢in %1,2'ye yukseldi.
Gelismekte olan ekonomilerin bu sene %4,1, 2026’da %4
blyuyecegi tahminine yer verildi. Cin'in buyime tahmini 0,8
puan artarak %4,8'e yukseldi.

Mali takviminde 29 Haziran'da sona eren ¢ aylik donemi
2025 mali yihnin Gglincl geyregdi olarak kabul eden kahve
zinciri  Starbucks, bilangosunu yayimladi. Buna gore,
Starbucks'in kiiresel karsilastirilabilir magaza satiglar s6z
konusu donemde %2 dustl. Sirketin karsilastirilabilir magaza
satiglari, Kuzey Amerika ve ABD'de de %2'ser azalis kaydetti.
Starbucks'in uluslararasi kargilastirilabilir magaza satislari ise
yatay seyrederken, Cin'deki satislari %2 artti. Kahve zincirinin
geliri, 29 Haziran'da sona eren U¢ aylik dénemde gegen yilin
ayni donemine kiyasla ylzde 3,8 artigsla 9,5 milyar dolara
yukseldi. Sirketin kari ise ayni donemde %47,1 azalisla 558,3
milyon dolara geriledi. Kahve zincirinin hisse basina kari da
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %47,3 azalarak 49 sente
indi.
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Pozitif): Otokar'in satis gelirleri 2C25 déneminde yillik bazda %10,2 reel artis kaydederek 11,40 mir TL
seviyesinde, kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin hafif altinda gergeklesti. Satis karmasinda operasyonel
karliliga olumlu katki sadlayan savunma sanayi aracglarinin da bulunmasinin desteginde gegen yilin ayni doneminde 42 mn TL
operasyonel zarar kaydeden sirket, bu dénemde 1,44 mir TL FAVOK elde etti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %70,2,
ortalama piyasa beklentisinin ise %152,1 tuzerinde gerceklesti. Operasyonel karlilikta 6ne ¢ikan gliclenmenin desteginde gecen
yilin ayni déneminde %0,4 oraninda operasyonel zarar marji kaydeden sirket, bu dénemde %12,6 seviyesinde FAVOK marji
elde etti. Giiglii FAVOK yaratimina ek olarak, diger faaliyetlerden net bazda kaydedilen gelirlerin gegen yilin ayni dénemine gére
%24 artis gostermesinin desteginde sirket 2C25 doneminde 412 mn TL net kar acikladi. Hatirlanacagi lzere gecgen yilin ayni
doéneminde 1,24 mir TL net zarar kaydetmisti. 2C25 donemine iligskin agiklanan net kar rakami kurum beklentimizi %26,1
asarken, ortalama piyasa beklentisinin oldukca Uzerinde gerceklesti. Net kar tahminimizdeki sapma kurum beklentimizin
Uzerinde gerceklesen operasyonel karliliktan kaynaklandi. Otokar'in beklentileri asan karlilida isaret eden 2C25 finansallarinin
hisse performansina etkisini “pozitif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OTKAR F/K -
Cari Fiyat (TL) 520,50 FD/FAVOK 59,4
52H En Yiksek (TL) 610,50 FD/Satiglar 2,2
52H En Dusik (TL) 358,00 PD/DD 7,0
Piyasa Degeri (mn TL) 62.460,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.543,3 S1H 7,5%
Halka Acgiklik Orani (%) 27% S1A 24,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 20,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -9,8%
3A Hacim (mn TL) 191,4 YB 0,8%

Akbank (AKBN, Notr): Akbank’'in 2C25’te solo net kari yillik bazda %1,8 artis kaydederken, ceyreksel bazda %19 dususle
11,125 milyar TL olarak agiklandi. Net kar, kurum beklentimiz olan 11,214 milyar TL ve piyasa medyan beklentisi olan 11,048
milyar TL ile uyumlu gergeklesti. Swap dahil net faiz marji, beklentimizle uyumlu, artan fonlama maliyetleri nedeniyle 35 baz
puan gerileyerek %1,95 seviyesinde gerceklesti. 2C25’te net Ucret ve komisyon gelirleri, 6deme sistemleri segmenti
oncultginde, ceyreklik %14, yillik bazda %61 artigla 25,8 milyar TL seviyesine ulasti. Banka yil sonu beklentilerinde, YP kredi
biyimesine iliskin ylksek %210’lu seviyelerdeki artis 6ngorisini orta tek haneli seviyelere revize ederken, net lcret ve
komisyon gelirlerindeki buylime beklentisini %40’tan %60’a yukseltti. Net faiz marji beklentisini ise yil sonu i¢in %5 seviyesinden
%3-3,5 araliina diisirdi. Ozsermaye karlihgi tarafinda da daha énce %30’un {izerinde olan tahminini, %25’in (izerinde olacak
sekilde gincelledi. Beklentiler ile uyumlu gerceklesen sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 8,1
Cari Fiyat (TL) 67,15 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 74,54  FD/Satislar ---
52H En Dusuk (TL) 45,11 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 349.180,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.627,8 S1H 0,5%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 52% S1A -3,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 59% S3A 23,5%
Temettl Verimi 15% S1Y 8,5%
3A Hacim (mn TL) 5.807,8 YB -0,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Sirket Haberleri

Kog¢ Holding (KCHOL, Pozitif): Sermayesinde yaklasik %75 paya sahip oldugu bagh ortakligi Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge
Marmara Turizm Tesisleri A.S. (Tek-Art) ile Yildiz Holding A.S. ve Saglam Insaat Taahhiit Ticaret A.S. (Sadlam Insaat) arasinda,
Gocek Village Port Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim haklarina sahip MCI Turizm Marina Yat ve Cekek isletmesi A.S.
(MCI) ile Gocek Exclusive Port Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim haklarina sahip RAM Turizm Marina Yat ve Cekek
isletmesi A.S.'nin (RAM) sermayelerinin %50'sine sahip olan ve bu marinalari isletmekte olan Beta Marina Liman Yat ve Cekek
isletmeciligi A.S.nin (Beta) sermayesini temsil eden paylarin tamaminin Yildiz Holding A.S.'den, MCI ile RAM'In sermayesinin
%50'sini temsil eden diger paylarin ise Saglam insaat'tan satin alinmasina yonelik bir Pay Alim Satim Sézlesmesi (S6zlesme)
imzalandi. MCI ve RAM, Gocek Village Port Marina ve Gécek Exclusive Port Marina'nin bulundugu kara alanlarinin 31 Aralik 2033
tarihine kadar, deniz alanlarinin ise 1 Nisan 2073 tarihine kadar kullanma iznine sahip olup, s6z konusu marinalar Beta tarafindan
isletiimektedir. MCI ve RAM'In paylarinin satin alinmasi ile birlikte MCI ve RAM'In kullanim hakki sahibi oldugu alanlarda bulunan
otel varliklari da devralinmis olacaktir. S6zlesme uyarinca, MCI ve RAM sermayelerinin %50'sini temsil eden paylar igin Saglam
insaat'a ve Beta sermayesinin tamamini temsil eden paylar igin Yildiz Holding A.S.'ye &denecek toplam bedel, kapanis tarihi
itibariyla net borgluluk ve net isletme sermayesi diizeltmesine tabi olmak kaydiyla, 160.000.000 USD'dir. 6zlesme uyarinca Rekabet
Kurulu onayinin 15 Aralik 2025'e kadar alinamamasi halinde taraflarin sézlesmeyi feshetme hakki bulunmakta olup, bu tarih
itibariyla diger kapanis sartlarinin yerine getiriimemesi halinde ise Tek-Art'in s6zlesmeyi tek tarafli olarak feshetme hakki olacaktir.

Hisse Kodu KCHOL F/K
Cari Fiyat (TL) 170,10 FD/FAVOK 8,1
52H En Yuksek (TL) 210,86 FD/Satiglar 0,5
52H En Disuk (TL) 133,70 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 431.356,3
Piyasa Degeri (mn USD) 10.658,2 S1H -0,5%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 7,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,1% S3A 7,2%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -16,0%
3A Hacim (mn TL) 45236 YB -7,0%

Tirk Hava Yollarn (THYAO, Nétr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Ortakhigin Ba3 seviyesindeki kredi
notunu bir kademe artirarak Ba2 seviyesine yikseltti. Not gériinimunl de Duragan olarak gincelledi. Moody's ayrica, Ortakhidin
2015 yihinda ihra¢ etmis oldugu USD cinsi Ekipman Teminath Gelistirilmis Kredi Sertifikalarina ait kredi notunu Ba3'ten Ba2'ye ve
JPY cinsi A tipi EKipman Teminath Gelistiriimis Kredi Sertifikalarina ait kredi notunu da Ba2'den Bal'e ylkseltti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 285,25 FD/FAVOK 55
52H En Yuksek (TL) 335,07 FD/Satiglar 0,9
52H En Disuk (TL) 249,20 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 393.645,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.726,4 S1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -5,0%
Endeks Payi (BIST100) 6,4% S3A -16,6%
Temettl Verimi 2,1% S1y 0,6%
3A Hacim (mn TL) 7.843,7 YB -3,8%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Tiipras (TUPRS, Notr): Sirketin cirosu yilin ikinci ceyreginde bir 6énceki yilin ayni donemine gére %28,9 azalisla 183.164 mn TL
seviyesine geriledi. Piyasa ortalama beklentisi 181.508 mn TL’de bulunuyordu. Tipras Grin marji ilk geyrekte 5,3 $/v (2C24: 5,4
$/v) seviyesinde gerceklesti. Uretim 7 mn ton, satis 7,6 mn ton seviyesinde gergeklesirken, kapasite kullanim orani %98,0 oldu.
Orta distilat UGriin marjlari, yiuksek baz etkisine ragmen vyillik olarak paralel ilerlerken, artan talep nedeniyle c¢eyreksel bazda
ylkseldi. YKFO driin marji, arz kisittamalari sebebiyle ylksek seyrine devam etti. 2C25’te motorin trlin marji 17,1 $/v (2C24: 18,4
$/v), jet yakitt Griin marji 16,0 $/v (2C24: 16,3 $/v), benzin Grlin marji 16,2 $/v (2C24: 21,5 $/v) ve YKFO Urin marji -5,7 $/v (1C24: -
13,2 $/v) seviyesinde gerceklesti. Sirketin FAVOK'(i piyasa ortalama beklentisinin %1,8 (izerinde yillik bazda %19,8 diisiisle 13.889
mn TL seviyesinde, FAVOK marji ise yillik bazda 0,9 puan artisla %7,6 seviyesinde gergeklesti. Gegen senenin ayni déneminde
1.487 mn TL olan net finansman gelirleri bu yil 523,2 mn TL’ye geriledi. Beklentinin 6.806 mn TL oldugu net kar 2C25’te yillik bazda
%31,5 artigla 8.884 mn TL, net kar marji ise %4,9 (2C24: %2,6) seviyesinde gerceklesti. Zayif operasyonel karliliga karsin vergi
giderlerindeki azalma net kari destekledi. Ttpras yil sonu beklentilerini korudu. Sirket 2025'te net rafineri marjinin 5-6 $/v, yillk
Uretimin ~26 mn ton, yillik satisin ~30 mn ton, kapasite kullanim oraninin ise ortalama %90-95 araliginda gerceklesmesini bekliyor.

Hisse Kodu TUPRS F/K 15,6
Cari Fiyat (TL) 162,60 FD/FAVOK 6,0
52H En Yuksek (TL) 170,00 FD/Satiglar 0.4
52H En Dusuk (TL) 116,36 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 313.297,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.741,1 S1H -1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 8,1%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A 16,3%
Temettl Verimi 7,9% S1Y 16,1%
3A Hacim (mn TL) 2.788,2 YB 14,5%

Aygaz (AYGAZ, Pozitif): Aygaz 2C25’te ortalama piyasa beklentisi olan 639 mn TL’nin %50,8 lzerinde 963 mn TL net kar
acikladi. Tahminlerin Uzerinde gerceklesen net karda, beklentilerin zerinde gerceklesen gucli oprasyonel karlilik ve gegen yilin
ayni déneminin aksine bu donemde 88 mn TL'lik net finasman geliri kaydedilmesi etkili oldu. 2C24’te 3,2 mn TL net finansman
gideri kaydedilmisti. Ciro ortalama piyasa beklentisi ile uyumlu, yilhk bazda %16,2 dususle 19.967 mn TL seviyesinde
gergeklesirken, FAVOK ortalama piyasa beklentisinin %9,5 lizerinde 610 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da yillik
bazda 2,8 puan artisla %3,1 seviyesinde gerceklesti. S6z konusu rakam piyasa beklentisinin 0,3 puan Ulzerinde gerceklesmeye
isaret ediyor. Hem net kar hem operasyonel marjlar tarafinda, beklentilerin lizerinde gergeklesen finansal sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu AYGAZ FI/IK 12,2
Cari Fiyat (TL) 153,00 FD/FAVOK 12,3
52H En Yiksek (TL) 171,15 FD/Satiglar 0,4
52H En Dustk (TL) 119,90 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 33.629,5
Piyasa Degeri (mn USD) 830,9 Si1H 2,2%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 10,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 4,6%
Temettu Verimi 8,0% S1Y -4,8%
3A Hacim (mn TL) 103,7 YB -13,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Tav Havalimanlan (TAVHL, No6tr): Sirketin net satislari 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde ortalama piyasa beklentisine paralel yillik
bazda %36,5 artigla 19.539 mn TL'ye yukseldi. Cirodaki artista fiyat artislari, yolcu bagi gimriksiz satis bliylimesi, Almati'daki yeni
ticari alanlar ve Antalya’daki yeni yiyece-icecek operasyonu énemli faktérler arasinda yer aldi. ikinci geyrekte maliyetlerdeki artisin
satis gelirlerine kiyasla daha dustk olmasiyla brit kar marji 1,3 puan artisla %41,5’e yiikseldi. Ortalama piyasa beklentisinin 6.077
mn TL oldugu FAVOK ikinci geyrekte yillik %41,1 artigla 6.351 mn TL’ye yiikseldi. Ciroya kiyasla daha disiik yiizdesel FAVOK
blyUmesinin ana nedenleri arasinda TAV Teknoloji projesinin gegen yila gore daha disik marjli olmasi, 1C24'te daha once
giderlestirilen varliklarin geri kazanilmasi ve TL enflasyonu yer aldi. FAVOK marji ayni dénemde 1,0 puan artisla %32,5 oldu.
2C24'te 1.372 mn TL olan net finansman giderleri 2C25’te 2.574 mn TL’ye ylkseldi. Sirket yilin ikinci ¢eyreginde 191,6 mn TL net
zarar aclkladi. Finansman ve vergi giderlerindeki artis net karliligi baskiladi. Ortalama piyasa beklentisi 882 mn TL net kar
aciklanmasi yoniindeydi. Sirket gegen yilin ayni doneminde 2.508 mn TL net kar agiklamisti. Sirket yil sonuna iligkin beklentilerini
korudu. Buna gore Tav Havalimanlari 2025’te; 110-120 mn toplam yolcu (75-83 mn dis hat yolcu sayisi), 1.750-1.850 mn euro ciro
ve 520- 590 mn euro FAVOK bekliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 49,5
Cari Fiyat (TL) 248,50 FD/FAVOK 8,0
52H En Yuksek (TL) 293,25 FD/Satiglar 2,3
52H En Dustuk (TL) 207,50 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 90.275,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.230,6 S1H -4,3%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -13,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -4,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -5,4%
3A Hacim (mn TL) 650,1 YB -16,0%

Mavi Giyim (MAVI, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda, 29/07/2025 tarihinde; Borsa Istanbul'da pay basina 40,86 TL —
41,02 TL fiyat araligindan (ortalama 40,9175 TL) toplam 200.000 TL nominal dederli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu
islemle birlikte, bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 825.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik

%0,1'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 14,5
Cari Fiyat (TL) 40,82 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 55,38 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 29,83 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 32.432,0
Piyasa Degeri (mn USD) 801,3 Si1H -3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 73% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 17,6%
Temettl Verimi 2,4% S1Y -22,0%
3A Hacim (mn TL) 453,6 YB -9,6%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

11.5 Son 3 Ay Son1Yil
11.0
Kapan 10.52x
10.5 panis
10.0 Minimum 8.60x 5.45x
9.5 Maksimum 10.70x 10.70x
:(5) Ortalama 9.47x 7.61x
8.0 Minimuma Uzaklk 1.92x 5.07x
;g Maksimuma Uzaklik -0.18x -0.18x
65 Performans 20.1% 49.9%
6.0
5.5
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2‘3 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
s S S 3 3 @ Q Q0 0 0 @Q Q carpan seviyesine %27.6 yakiniz.
o x S = S = N & =3 = @ N
o o — el - o o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.37x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.64x
1.2 14.8
Ortalama 1.20x 1.32x
1
Minimuma Uzaklik 0.38x 0.38x
08 Maksimuma Uzaklik -0.05x -0.26x
0.6 104 Performans 35.8% -7.7%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« <« < < < n 0 n n w0 w0 0 garpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
& & S = I = N & =3 Y ey = ar| ivesine %4.1 yak
S S < — — 1S) S} <3 S S S S carpan seviyesine 4.1 yaKiniz.
= XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

18.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

17.5 Son 3 Ay Son1Yil
16.5

15.5 Kapanig 16.48x
145 N ,f'\/\r\»/ Minimum 14.19x 7.93x

1355 VAN Maksimum 16.75x 16.75x

125 Ortalama 15.29x 11.50x
11.5 Minimuma Uzaklik 2.29x 8.55x
105 Maksimuma Uzaklk -0.27x -0.27x
9.5
Performans 15.9% 52.6%
8.5 Ny
7.5
65 < - < < n n " n n " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
Q Q [N Q g g I g g I g [ P .
< S S = S = g P 3 3 8 N carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %30.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

] BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0

5 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -35.58
10 Minimum -40.7 -40.7
1 Maksimum -29.2 0.7
20 v Ortalama -34.2 -20.7
25 W Minimuma Uzaklik 5.1 5.1
-30 1 Maksimuma Uzaklik 6.4 -36.3
35 \\"\_\/ Performans 13.0% 17.4%
-40 v
-45
E & 3 5 E & 4 g & & 4 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 S pa g 3 S 3 3 3 8 ) seviyeye 1.4 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 0 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -29.8
Minimum -43.5 -43.5
-10 Maksimum -27.3 2.4
Ortalama -36.8 -19.9
-20 Minimuma Uzakhk 13.7 13.7
Maksimuma Uzaklik -2.6 -32.2
-30 Performans 9.3% 19.1%
-40
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
50 -40 seviyeye 6.9 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 10 puan yakiniz.

08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25
07/25

VRANIK - RS 2N

VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN™= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -23.4
-5
Minimum -31.2 -31.2
-10 Maksimum -136 0.0
-15 - Ortalama -23.2 -13.4
20 L Minimuma Uzakhk 7.8 7.8

, Maksimuma Uzakhk -9.8 -23.4
-25
R j Performans 16.8% 16.0%
-30 vv
-35
< < < < < wn wn n n n n n .
(A (N Q Q Q Q N (A 9 Q ] a9 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
8 3 S = S S S 3 3 38 ] S . 10 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 10 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Agiklanacak Vel

28 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi Temmuz - -12,7
29 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,4%
29 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Haziran - 2,8%
29 Temmuz 15:30 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Oncii) Haziran - -0,3%
29 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Aylik) Haziran - 0,3%
29 Temmuz 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - -0,4%
29 Temmuz 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlar Haziran 7,35mn 7,77 mn
29 Temmuz 17:00 ABD CB Tuketici Gliveni Temmuz 95,9 93,0
29 Temmuz 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet isletme Endeksi Temmuz - -4,4
30 Temmuz 10:00 Turkiye igsizlik Orani Haziran - 8,4%
30 Temmuz 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 96,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz - -14,7
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiveni Temmuz 94,5 94,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Temmuz -11,2 -12,0
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Glveni Temmuz 3,5 2,9
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 2¢ -0,2% 0,6%
30 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 2C 1,1% 1,5%
30 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 25 Temmuz - 0,8%
30 Temmuz 15:15 ABD ADP istihdam Degisikligi Temmuz 80k -33k
30 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tiketim 2C - 0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH (Yilliklandirilmig, Ceyreklik) 2¢ 2,5% -0,5%
30 Temmuz 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 2C - 3,8%
30 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 3,5%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Haziran 0,0% 1,8%
30 Temmuz 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Yillik) Haziran - -0,3%
30 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplantisi 30 Temmuz 4,50% 4,50%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Haziran 0,5% -0,6%
31Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Haziran 1,8% 1,9%
31 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Haziran -0,7% -0,1%
31Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Haziran 1,3% -2,4%
31 Temmuz 04:30 Gin imalat PMI Temmuz 49,7 49,7
31Temmuz 04:30 Cin Hizmet PMI Temmuz 50,4 50,5
31 Temmuz 06:00 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi 31Temmuz 0,50% 0,50%
31Temmuz 08:00 Japonya Tiiketici Glveni Temmuz 35,0 34,5
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Haziran -16,4% -34,4%
31Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yilliklandiriimig) Haziran 0,67 mn 0,53 mn
31Temmuz 09:00 Japonya BOJ Bagkan Ueda'nin Konugmasi - - -
31Temmuz 10:00 Tirkiye Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran - -6,65
31Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haziran - -1,8%
31Temmuz 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Haziran 6,3% 6,3%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelirler Haziran 0,2% -0,4%
31Temmuz 15:30 ABD Kisisel Giderler Haziran 0,4% -0,1%
31Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,1%
31 Temmuz 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,5% 2,3%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran 0,3% 0,2%
31Temmuz 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran 2,7% 2,7%
31Temmuz 15:30 ABD istihdam Maliyet Endeksi 2 0,8% 0,9%
31 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 26 Temmuz - 217k
31Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 19 Temmuz - 1,96 mn
31 Temmuz 16:45 ABD MNI Chicago PMI Temmuz - 40,4
1 Agustos 02:30 Japonya igsizlik Orani Haziran 2,5% 2,5%
1Agustos 02:30 Japonya is Bagvuru Orani Haziran 1,25 1,24
1Agustos 03:30 Japonya S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 48,8
1Agustos 04:45 Cin S&P Global imalat PMI Temmuz 50,1 50,4
1Agustos 10:00 Turkiye imalat PMI Temmuz - 46,7
1Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Temmuz - 49,8
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Temmuz -0,1% 0,3%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 1,9% 2,0%
1ABustos 12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Temmuz 2,3% 2,3%
1Agustos 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Temmuz 101k 147k
1 Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Temmuz 0,3% 0,2%
1Agustos 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Temmuz 3,8% 3,7%
1Agustos 15:30 ABD igsizlik Orani Temmuz 4,2% 4,1%
1Agustos 15:30 ABD is Giiciine Katilim Orani Temmuz - 62,3%
1Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Temmuz - 49,5
1Agustos 17:00 ABD ISM imalat PMI Temmuz 49,5 49,0
1 Agustos 17:00 ABD 1SM Odenen Fiyatlar Temmuz - 69,7
1 Agustos 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Temmuz - 46,4
1ABustos 17:00 ABD ISMistihdam Temmuz - 45,0
1Agustos 17:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Haziran 0,1% -0,3%
1Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Temmuz - 61,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Temmuz - 66,8
1 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 4,4%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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